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1. El año 2004 en perspectiva



EL ESCENARIO EXTERNO 
HA SIDO FAVORABLE

Crecimiento del mundo

0

1

2

3

4

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004



LA REGION CRECERÁ UN 5,5% EN 2004. 
El PIB POR HABITANTE ES SUPERIOR 

AL NIVEL DEL 2000. 
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ESTA SERÁ LA MAYOR TASA DE 
CRECIMIENTO  DESDE 1980
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EL CRECIMIENTO SERÁ GENERALIZADO
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AUMENTA EL EMPLEO (3,8%) 
Y SE REDUCE LA DESOCUPACION
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4 PAISES EXPLICAN BASICAMENTE 
LA CAIDA DEL DESEMPLEO
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1. El año 2004 en perspectiva

2. Características del ciclo

a. Superávit de cuenta corriente

b. Caída de los ingresos de capital



EL CRECIMIENTO ESTÁ ACOMPAÑADO POR UN 
SALDO POSITIVO DE LA CUENTA CORRIENTE
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LOS INGRESOS DE CAPITAL DISMINUYEN 2,2% 
DEL PIB CON RESPECTO AL AÑO ANTERIOR

Nota: con respecto al producto de (t-1)
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EL RIESGO PAÍS SE ACERCA
A SUS MÍNIMOS HISTÓRICOS
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1. El año 2004 en perspectiva

2. Características del ciclo

3. Dinámica de crecimiento



A DIFERENCIA DEL CICLO ANTERIOR ESTE 
ES LIDERADO POR LAS EXPORTACIONES
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OFERTA Y DEMANDA 
Tasas de crecimiento anualizadas
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EXPORTACIONES POR PAIS
América Latina y el Caribe: 

Crecimiento de las exportaciones 2004 
( Por volumen y precio)
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VARIACION DE LOS TERMINOS DE 
INTERCAMBIO POR SUBREGIONES 

EN EL 2004
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IMPULSADOS POR LOS PRECIOS DE LOS 
PRODUCTOS BÁSICOS DE EXPORTACION

BASE 1995=100, Promedio 1990-1999=100
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1. El año 2004 en perspectiva

2. Características del ciclo

3. Dinámica de crecimiento

4. La política económica



LA POLÍTICA CAMBIARIA HA DADO 
SEÑALES POSITIVAS PARA LA 

COMPETITIVIDAD EXPORTADORA
Tipo de cambio real efectivo 

( Promedio simple 1992-2002=100)
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LOS BANCOS CENTRALES 
HAN AYUDADO A LA EXPANSIÓN

Tasas pasivas reales 
(promedio movil 3 meses)
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En un contexto de tasas de 
inflación controladas y de mejora 
de las finanzas públicas que 
redujo la presión sobre el 
mercado de crédito, el superávit 
de la cuenta corriente permitió 
una política monetaria expansiva 
que redujo las tasas de interés 
reales. La contrapartida fue una 
importante salida de capitales.



1. El año 2004 en perspectiva

2. Características del ciclo

3. Dinámica de crecimiento

4. La política económica

5. Escenario para el 2005



EL ESCENARIO EXTERNO SE 
VISLUMBRA ALGO MENOS FAVORABLE
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SE ESPERA UN CRECIMIENTO DEL 4%
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RIESGOS Y DESAFIOS PARA LA REGIÓN

• Escenario externo:
• Desequilibrios de Estados Unidos
• Precio del petróleo
• Desaceleración de China
• Aumento del proteccionismo

• Consecuencias para la región

• Desafíos de corto plazo:
• Dirección de la política monetaria
• Preservar la solvencia fiscal

Alza de tasa de interés

Disminución del 
crecimiento

Caída de términos del 
intercambio



DESAFIOS ESTRUCTURALES

• Mejorar el patrón de inserción 
externa

–Diversificación de exportaciones para 
América del Sur

–Competitividad para México y América 
Central

• Aumento de la inversión
• Mejora de la productividad



BALANCE PRELIMINAR DE LAS 
ECONOMÍAS DE AMÉRICA LATINA Y 

EL CARIBE 2004
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ANEXO: BALANCE PRELIMINAR DE LAS 
ECONOMÍAS DE AMÉRICA LATINA Y EL 

CARIBE 2004



EL INGRESO DISPONIBLE SE RECUPERA

Ingreso Nacional Bruto Disponible
( En millones de dólares corrientes)
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LO  QUE  A SU VEZ  PERMITIÓ UNA 
LEVE DISMINUCIÓN DE LA POBREZA
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TASA DE OCUPACIÓN
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EVOLUCION DE LA MASA SALARIAL

América Latina y el Caribe: 
Evolución de la masa salarial, 1997-2004
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LA INVERSIÓN COMO PORCENTAJE DEL 
PIB CRECE, PERO SE MANTIENE POR 
DEBAJO DEL PROMEDIO DE LOS 90S

Formación bruta de capital 
( Como porcentaje del PIB corriente)
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LAS EXPORTACIONES 
INTRARREGIONALES  AUMENTARON

Comercio Intrarregional 
(como porcentaje del valor total de las exportaciones)
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LOS PRECIOS DE VARIOS PRODUCTOS 
DE EXPORTACIÓN EXPERIMENTARON 

ALZAS
Índices de precios base 1997=100
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Importaciones totales de Estados Unidos
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EL RETO DE CHINA: SU CUOTA DE MERCADO 
EN ESTADOS UNIDOS HA AUMENTADO

EEUU: Importaciones de textiles y accessorios
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(*) Datos Preliminares

EEUU: Importaciones de Manufacturas (Ene-Sept 04 vs. Ene-Sept 03)
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ESTA TENDENCIA SE MANTIENE EN EL 2004



POR TERCER AÑO CONSECUTIVO LA 
REGIÓN  ANOTÓ UN SUPERÁVIT EN LA 

CUENTA DE BIENES
Saldo de la balanza de bienes
( Como porcentaje del PIB)
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Y UN SALDO POSITIVO EN LA CUENTA 
CORRIENTE

Saldo de la cuenta corriente
 (Como porcentaje del PIB)
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PARTE DEL SUPERÁVIT DE CUENTA 
CORRIENTE SE  UTILIZA  PARA 

ACUMULAR RESERVAS
Variación anual de reservas 
( Como porcentaje del PIB)
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LA IED A LA REGIÓN AUMENTA Y ES EL 
FLUJO MÁS ESTABLE  SIN CONSIDERAR 

LAS REMESAS
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LAS CONDICIONES FINANCIERAS 
INTERNACIONALES MEJORARON

Emisiones de bonos
(En millones de dólares)
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INFLACIÓN BAJO CONTROL
Tasa anual de inflación 

( En porcentaje de variación diciembre a diciembre)
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POLÍTICA FISCAL
América Latina: Resultado primario del Gobierno Central 

( Como  porcentaje del PIB)
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POLÍTICA FISCAL
Balance primario del Sector Público no Financiero

 (Como porcentaje del PIB)
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POLÍTICA FISCAL
América Latina: Saldo de la deuda pública bruta-Gobierno 

Central
 (Como porcentaje del PIB)
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